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in��the��prior��year.��These��increases��were��offset��by��investments��in��plant��operations��at��UNT��that��are��not��
capitalizable,��reflected��in��an��increase��in��materials��and��supplies��and��repairs��and��maintenance��expense��of��
$8.8��million.����Further,��an��increase��of��$3.4��million��in��depreciation��damortzabion��axpenseawa��
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The��following��table��reflects��the��Condensed��Comparative��Statement��of��Net��Position��for��the��System��as��of��August��31,��
2016��and��2015:��
��

��
��
The��section��below��includes��theasas
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Restricted��Net��Position��
Restricted��net��position��primarily��includes��the��System’s��permanent��
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Operating��Revenues��
Operating��revenues��totaled��$632.0��million��in��2016,��an��increase��of��$31.8��million,��or��5.3%,��over��2015.��The��System’s��
primary��sources��of��operating��revenues��are��tuition��and��fees,��and��federal,��state,��local,��and��private��grants.��Net��tuition��
and��fees,��representing��54%��of��operating��revenues,��are��reflected��in��the��financial��statements��with��associated��discounts��
and��allowances��shown��separately.��Net��tuition��and��fees��increased��$39.0��million,��or��12.9%,��as��a��result��of��increased��
enrollment��and��increased��tuition��rates��throughout��the��System.��Federal,��state,��local,��and��private��grant��revenues,��
representing��17%��of��operating��revenues,��are��primarily��from��governmental
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The��table��below��shows��the��amount��and��percentage��change��of��operating��expenses��based��on��NACUBO��functional��
(programmatic)��classification��for��the��year��ended��August��31,��2016:������
��

��
��

The��pie��chart��below��shows��the��percentage��of��total��operating��expenses��pertaining��to��each��type��of��operating��expense��
based��on��NACUBO��functional��(programmatic)��classification��for��the��year��ended��August��31,��2016:��

��

��

2016 2015
%��Increase��
(Decrease)

Operating��Expenses
Instruction 307,062$������������������������ 251,692$������������������������ 22.0%
Research�� 56,796���������������������������������� 56,830���������������������������������� (0.1%)
Public��Service 44,302���������������������������������� 18,569���������������������������������� 138.6%
Academic��Support 90,221���������������������������������� 180,992���������������������������� (50.2%)
Student��Services 66,491���������������������������������� 67,672���������������������������������� (1.7%)
Institutional��Support 118,619���������������������������� 93,716���������������������������������� 26.6%
Operation��and��Maintenance��of��Plant 55,655���������������������������������� 51,371���������������������������������� 8.3%
Scholarships��and��Fellowships 74,234���������������������������������� 58,799���������������������������������� 26.3%
Auxiliary��Enterprises 55,023���������������������������������� 45,215���������������������������������� 21.7%
Depreciation��and��Amortization 65,900���������������������������������� 62,508���������������������������������� 5.4%

Total��Operating��Expenses 934,303$������������������������ 887,364$������������������������ 5.3%

Operating��Expenses���r��NACUBO��Function
For��the��Years��Ended��August��31,��2016��and��2015

(in��thousands��of��dollars)
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Nonoperating��Revenues��and��Expenses��
Certain�� significant�� recurring��revenues��
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UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM���r��CONSOLIDATED
Statement��of��Net��Position

August��31,
2016

ASSETS
����Current��Assets

Cash��and��Cash��Equivalents:
Cash��on��Hand 109,654.47$����������������������������������������������������
Cash��in��Bank 20,298,226.21������������������������������������������
Cash��in��Transit/Reimburse��from��Treasury 1,683,945.79����������������������������������������������
Cash��in��State��Treasury 16,864,464.85������������������������������������������
Cash��



August��31,
2016

LIABILITIES��
����Current��Liabilities

Payables��From:
Accounts��Payable 52,443,948.51$����������������������������������������
Payroll��Payable 48,435,301.88������������������������������������������
Other��Payables 4,901,710.50����������������������������������������������
Interest 8,910,082.34����������������������������������������������

Due��To��Other��Agencies 335,004.82������������������������������������������������������
Unearned��Revenue 230,019,449.35��������������������������������������
Notes��and��Loans��Payable 20,150,000.00������������������������������������������
Revenue��Bonds��Payable 33,843,393.95������������������������������������������
Claims��and��Judgments 890,607.00������������������������������������������������������
Employees'��Compensable��Leave 4,303,112.53����������������������������������������������
Capital��Lease��Obligations 1,249,546.84����������������������������������������������
Funds��Held��for��Others 2,467,341.88����������������������������������������������

����Total��Current��Liabilities 407,949,499.60$������������������������������������

����Non�rCurrent��Liabilities
Revenue��Bonds��Payable 514,046,365.19$������������������������������������
Claims��and��Judgments 960,317.00������������������������������������������������������
Employees'��Compensable��Leave 20,378,603.94������������������������������������������
Capital��Lease��Obligations 2,662,979.88����������������������������������������������
Net��Pension��Liability 118,374,598.00��������������������������������������

����Total��Non�rCurrent��Liabilities 656,422,864.01$������������������������������������
Total��Liabilities�� 1,064,372,363.61$����������������������������

DEFERRED��INFLOWS��OF��RESOURCES
Deferred��Inflows��of��Resources 22,122,704.99$����������������������������������������

Total��Deferred��Inflows��of��Resources 22,122,704.99$����������������������������������������

TOTAL��LIABILITIES��AND��DEFERRED��INFLOWS��OF��RESOURCES 1,086,495,068.60$����������������������������

NET��POSITION
Net��Investment��in��Capital��Assets 465,252,019.93$������������������������������������
Restricted��For:

Funds��Held��as��Permanent��Investments
Non�rExpendable 46,959,890.17������������������������������������������
Expendable 18,160,583.05������������������������������������������

Other��Restricted 39,135,417.96������������������������������������������
Unrestricted 173,425,706.55��������������������������������������

Total��Net��Position 742,933,617.66$������������������������������������

Concluded

See��Accompanying��Notes��to��the��Consolidated��Financial��Statements ����



��August��31,��

2016��

ASSETS
Cash��and��Cash��Equivalents 10,895,688$��������������������������������������������
Investments 280,651,723������������������������������������������
Contributions��and��Other��Receivables 4,393,091��������������������������������������������������
Prepaid��Expenses 103����������������������������������������������������������������������
Real��Property 42,808������������������������������������������������������������ ��
Other��Assets 7,500����������������������������������������������������������������
Cash��Value���r��Life��Insurance��Policies 513,979�������������������������������������������������������� ��
Assets��Held��Under��Trust��and��Annuity��Agreements 6,914,534��������������������������������������������������

Total��Assets 303,419,426$����������������������������������������

LIABILITIES
Accounts��Payable��and��Accrued��Expenses 1,460,864$������������������������������������������������
Agency��Funds 366,057�������������������������������������������������������� ��
Trust��and��Annuity��Obligations 2,174,900��������������������������������������������������
Assets��Held��for��Others 180,356,786������������������������������������������

Total��Liabilities 184,358,607$����������������������������������������

NET��ASSETS
Unrestricted:

Board��designated��for��reserves 1,577,403$������������������������������������������������
Fair��value��of��endowments��below��historical��cost (1,878,274)������������������������������������������������
Undesignated 794,640����������������������������������������������������������

Total��Unresricted 493,769�������������������������������������������������������� ��

Temporarily��restricted 26,565,918����������������������������������������������
Permanently��restricted 92,001,132����������������������������������������������

Total��Net��Assets 119,060,819$����������������������������������������

TOTAL��LIABILITIES��&��NET��ASSETS 303,419,426$����������������������������������������

See��Accompanying��Notes��to��the��Consolidated��Financial��Statements

UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��FOUNDATION,��INC.

Statement��of��Financial��Position

As��of��August��6mT��



UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM���r��CONSOLIDATED
Statement��of��Revenues,��Expenses��and��Changes��in��Net��Position
For��the��Year��Ended��August��31,��2016

August��31,
2016

OPERATING��REVENUES
Tuition��and��Fees 434,876,879.48$����������������������������������

Discounts��and��Allowances (93,362,918.33)����������������������������������������
Professional��Fees 110,947,043.17��������������������������������������

Discounts��and��Allowances (69,633,398.30)����������������������������������������
Auxiliary��Enterprises 65,894,140.84��������������������������������������������

Discounts��and��Allowances (147,746.07)����������������������������������������������������
Sales��of��Goods��and��Services 73,905,043.15��������������������������������������������
Federal��Grant��Revenue 46,175,539.02��������������������������������������������
Federal��Pass�rThrough��Revenue 1,810,748.61������������������������������������������������
State��Grant��Revenue 3,040,114.82������������������������������������������������
State��Grant��Pass�rThrough��Revenue 31,326,811.17��������������������������������������������
Other��Contracts��and��Grants 24,988,733.90��������������������������������������������
Other��Operating��Revenues 2,172,587.63������������������������������������������������

Total��Operating��Revenues 631,993,579.09$����������������������������������

OPERATING��EXPENSES��(1)

Instruction 307,061,961.54$����������������������������������
Research 56,796,046.42��������������������������������������������
Public��Service 44,302,218.73��������������������������������������������
Academic��Support 90,220,550.05��������������������������������������������
Student��Services 66,490,677.74��������������������������������������������
Institutional��Support 118,618,719.72��������������������������������������
Operation��and��Maintenance��of��Plant 55,655,357.05��������������������������������������������
Scholarships��and��Fellowships 74,233,990.42��������������������������������������������
Auxiliary��Enterprises 55,023,485.67��������������������������������������������
Depreciation��and��
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Unrestricted
��Temporarily��
Restricted��

��Permanently��
Restricted��

��Year��Ended��
August��31,��2016��

Total��
REVENUES,��GAINS��AND��OTHER��SUPPORT:

Contributions 34,691$���������������������������� 4,756,379$�������������������������� 6,266,342$�������������������� 11,057,412$��������������������
Adjustment��to��prior��year��contributions��receivable �r��������������������������������������������(16,167,248)�������������������� �r������������������������������������������������(16,167,248)��������������������
Investment��income��(loss) (27,383)���������������������������� 2,485,316���������������������������� �r������������������������������������������������2,457,933��������������������������
Management��fee��income 1,513,418�������������������� �r���������������������������������������������������� �r������������������������������������������������1,513,418��������������������������
Other��income �r�������������������������������������������� 98,665���������������������������������������� �r������������������������������������������������ 98,665��������������������������������������
Realized��and��unrealized��gain��(loss)��on
������market��value��of��investments 42,203���������������������������������� 4,396,416�������������������������������� (21,831)�������������������������������� 4,416,788������������������������������
Actuarial��gain��on��annuity��obligations �r�������������������������������������������� �r����������������������������������������������������52,681������������������������������������ 52,681��������������������������������������
Increase��in��cash��value���r��life��insurance �r�������������������������������������������� �r����������������������������������������������������17,387������������������������������������ 17,387��������������������������������������

TOTAL��REVENUES,��GAINS��AND��OTHER��SUPPORT 1,562,929$����������������



UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM���r��CONSOLIDATED
Statement��of��Cash��Flows
For��the��Year��Ended��August��31,��2016

August��31,
2016

CASH��FLOWS��FROM��OPERATING��ACTIVITIES
Proceeds��from��Customers 112,898,298.11$����������������
Proceeds��from��Tuition��and��Fees 358,486,870.29����������������������
Proceeds��from��Research��Grants��and��Contracts 105,346,690.42����������������������
Proceeds��from��Loan��

35250,564.



UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM���r��CONSOLIDATED
Statement��of��Cash��Flows
For��the��Year��Ended��August��31,��2016

August��31,
2016

RECONCILIATION��OF��OPERATING��LOSS��TO��NET��CASH��USED
BY��OPERATING��ACTIVITIES

Operating��Loss (302,309,697.33)$��������������������
Adjustments��to��Reconcile��Operating��Loss��to��Net��Cash��Used

by��Operating��Activities:
Depreciation��and��Amortization 65,900,269.08$��������������������������
Pension��Expense (55,742.71)������������������������������
Employee��Benefits��Paid��by��State 29,163,359.49������������������
Changes��in��Assets��and��Liabilities:

(Increase)��Decrease��in��Receivables (6,700,085.13)��������������������
(Increase)��Decrease��in��Inventories (514,019.34)��������������������������
(Increase)��Decrease��in��Loans��and��Contracts (375,167.57)��������������������������
(Increase)��Decrease��in��Prepaid��Expenses (9,123,041.11)��������������������
Increase��(Decrease)��in��Payables (19,250,805.47)��������������
Increase��(Decrease)��in��Unearned��Revenue 19,269,003.72������������������
Increase��(Decrease)��in��Other��Liabilities (15,779,166.95)��������������

Total��Adjustments 62,534,604.01$��������������������������
Net��Cash��Used��by��Operating��Activities (239,775,093.32)$��������������������

NON�rCASH��TRANSACTIONS
Net��Change��in��Fair��Value��of��Investments 10,734,926.66$��������������������������
Donation��of��Capital��Assets 1,266,006.46����������������������
Borrowing��Under��Capital��Lease��Purchase 186,326.30����������������������������
Gain��on��Sales/Disposals��of��Capital��Assets 1,043,427.82����������������������
Amortization��of��Bond��Premiums��(Discounts) 4,129,746.33����������������������
Amortization��of��Deferred��Inflows/Outflows��from��Refunding��Bonds (133,444.13)��������������������������
Capital��Assets��Acquired��with��Payables 11,765,119.68������������������
Nonoperating��Expenses��with��Payables 8,715,612.59����������������������
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UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM��
Notes��to��the��Consolidated��Financial��Statements��

For��the��Year��Ended��August��31,��2016��
 

 

Note��1:��Summary��of��Significant��Accounting��Policies��
��
Introduction����
The��University��of��North��Texas��System��(the��“System”)��is��an��agency��of��the��State��of��Texas��(the��“State”)��and��its��financial��
records��comply��with��state��statutes��and��regulations.��This��includes��compliance��with��the��Texas��Comptroller��of��Public��
Accounts’��Reporting��Requirements��for��Annual��Financial��Reports��of��State��Agencies��and��Universities��and��with��
Generally��Accepted��Accounting��Principles��(“GAAP”).��
��
The��consolidated��financial��statements��include��the��University��of��North��Texas��System��Administration��(“System��
Administration”)��and��all��institutions��of��the��System.��Amounts��due��between��and��among��institutions,��amounts��held��for��
institutions��by��the��System��Administration��and��other��duplications��in��reporting��are��eliminated��in��consolidating��the��
financial��statements.��
��
The��System��is��composed��of��the��System��Administration��and��three��academic��institutions��as��follows:��the��University��of��
North��Texas��(“U3Tg3>TJ6iC2_1 >Tj
/TT3 1 Tf
-0.0004 T0003>Tj
/TT3 1 >Tj
f
0 y4ej
/C2_1 1 Tf
0 Tc 1.551 0 Tdn3653 0 Td
<0003>T2m.��t h e � � ��� � d u p l i c a t i o n s � �
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Liabilities��
Accounts��and��Other��Payables����
Accounts��and��other��payables��represent��the��liability��for��the��value��of��assets��or��services��received��at��the��Statement��of��
Net��Position��date��for��which��payment��is��pending.��
��
Unearned��Revenue��
Unearned��revenue��represents��assets��received��in��advance��of��an��exchange��taking��place��in��an��exchange��transaction��or��
assets��received��prior��to��eligibility��requirements��(other��than��time��requirements)��being��met��in��a��
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Upcoming��Accounting��Pronouncements��
GASB��Statement��No.��73,��Accounting��and��Financial��Reporting��for��Pensions��and��Related��Assets��That��Are��Not��within��the��
Scope��of��GASB��Statement��68,��and��Amendments��to��Certain��Provisions��of��GASB��Statements��67��and��68,��is��intended��to��
aid��in��decision��making��by��improving��the��usefulness��of��information��about��pensionstoto
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Note��2:��Capital����
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The��System��has��the��following��recurring��fair��value��measurements��as��of��August��31,��2016:  

 

��
Investments��classified��in��Level��1��of��the��fair��value��hierarchy,��totaling��$39,264,493.50��for��the��year��ended��August��31,��
2016,��are��valued��using��quoted��prices��in��active��markets.����
��
U.S.��government��agency��obligations��totaling��$9,217,697.50��classified��in��Level��2��of��the��fair��value��hierarchy��are��valued��
using��matrix��pricing���
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Other��commingled��funds��consists��of��funds��invested��with��TexPool,��TexStar,��and��TexTERM.��These��commingled��funds��
were��established��in��conformity��with��the��Interlocal��Cooperation��Act,��Chapter��791��of��the��Texas��Government��Code��and��
the��Public��Funds��Investment��Act,��Chapter��2256��of��the��Code.��They��are��structured��somewhat��like��money��market��
mutual��funds��and��allow��shareholders��the��ability��to��deposit��or��withdraw��funds��on��a��daily��basis.��In��addition,��interest��
rates��are��also��adjusted��on��a��daily��basis��and��the��funds��seek��to��maintain��a��constant��net��asset��value��of��$1.00,��although��
this��cannot��be��fully��guaranteed.��The��System��reports��its��investment��with��TexStar��of��$27,999,333.30��at��fair��value��and��
reports��its��investment��with��TexPool��and��
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Note��5:��Long�rTerm��Liabilities��
��
Changes��in��Long�rTerm��Liabilities��
The��following��changes��occurred��in��long�rterm��liabilities��during��the��year��ended��August��31,��2016:��
��

��
��
Revenue��Bonds��Payable����
Scheduled��principal��and��interest��payments��for��revenue��bonds��issued��and��outstanding��as��of��August��31,��2016��are��as��
follows:��
��

��
��

Interest��paid��during��2016,��net��of��capitalized��interest,��amounted��to��$20,399,923.50.����Total��interest��and��fiscal��charges��
incurred��for��the��year��ended��August��31,��2016��was��$25,311,002.83.��Of��this��total,��the��System��capitalized��$21,236.46��
associated��with��financing��capital��projects��during��the��construction��phase.��In��addition,��the��System��recorded��
$4,644,087.69��as��a��reduction��to��this��balance��relating��to��the��amortization��offinancing.u��
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Net��Pension��Liability��
See��Note��1,��Summary��of��Significant��Accounting��Policies,��and��Note��8,��Pensions,��for��more��information��on��the��Net��
Pension��Liability.��

��
Employees’��Compensable��Leave��
According��to��the��Texas��Human��Resources��Management��Statutes��Inventory��provided��by��the��State��Auditor’s��Office,��
state��agency��employees��who��have��accrued��six��months��of��continuous��state��employment��are��entitled��to��be��paid��for��
the��accrued��balance��of��the��employee’s��vacation��leave��as��of��the��date��of��separation��if��the��employee��is��not��reemployed��
by��a��state��agency��or��institution��of��higher��education��in��a��position��which��accrues��vacation��leave��during��the��30�rday��
period��immediately��following��the��date��of��separation��from��state��employment.��Substantially��all��full�rtime��System��
employees��earn��between��eight��and��twenty�r
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called��on��April��15,��2016��
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The��System�� ��
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Capital��lease��obligations��are��due��in��monthly,��quarterly��or��annual��installments��through��2020.��Future��minimum��lease��
payments��for��assets��under��capital��lease��at��August��31,��2016��were��as��follows:��
��

��
��
��
Note��8:��Pension��Plans��
��
Teacher��Retirement��System��
Plan��Description����
The��State��has��joint��contributory��retirement��plans��for��the��majority��of��its��employees.��One��of��the��primary��plans��in��which��
the��System��participates��is��the��Teacher��Retirement��System��of��Texas��(“TRS”)��Plan��(the��“TRS��Plan”).��The��TRS��Plan��is��a��
cost�rry86 0 Td
(for)Tj
/C2_1  0 Td
(a)To -46.228 -1.216 Tfor��
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requirements��for��unreduced��benefits.��Early��retirement��is��at��age��55��with��5��years��of��service��credit��or��earlier��than��55��
with��30��years��of��service��credit.����There��are��additional��provisions��for��early��retirement��if��the��sum��of��the��member’s��age��
and��years��of��service��credit��total��at��least��80,��but��the��member��is��less��than��age��60��or��62��depending��on��date��of��
employment,��or��if��the��member��was��grandfathered��in��under��a��previous��rule.��

����
Contributions��
Contribution��requirements��are��established��or��amended��pursuant��to��Article��16,��Section��67��of��the��Texas��Constitution,��
which��requires��the��Legislature��to��establish��a��member��contribution��rate��of��not��less��than��6.0%��of��the��member’s��annual��
compensation��and��a��state��contribution��memb

bn o t ��less�than��� bthe
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For��the��year��ended��August��31,��2016,��the��System��recognized��pension��expense��of��$9,948,627.����At��August��31,��2016,��the��
System��reported��deferred��outflows��of��resources��and��deferred��inflows��of��resources��related��to��pensions��from��the��
following��sources:��

 

Deferred��Outflows��
of��Resources�� ��

Deferred��Inflows
of��Resources��

Contributions��subsequent��to��the��measurement��date $ ��10,041,557.00�� �� ��$�����������������������������������������������������r ����
Changes��of��assumptions� � � �� �5,588,903.00�� �� ������������������������4,223,087.00
Difference��between��expected��and��actual��experience�� ��������1,329,734.00�� �� ������������������������4,549,241.00��
Change��in��proportion��and��contribution��difference ���������������������������������������r�� ��������������������11,931,009.00��
Net��difference��between��projected��and��actual��investment��return ����������5,454,081.00��

������5,09.,79(09.).9(4.),.9(4.)5 600��

��
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The��following��presents��the��System’s��proportionate��share��of��the��net��
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Note��9:����Interagency��Activity��and��Transactions����

The��System��experienc6Ts7Cem�� �� �� ���� �� ��whichhe ��werThe��
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Sherry��B.��Skinner��and��Robert��W.��Skinner��v.��Robert��Nathaniel��Reddix,��Jr.,��M.D.��and��Jonathan��David��Boyle,��M.D.��
Case��No.��153�r288786�r16,��Tarrant��County��District��Court.�� � �Health��care��liability��claim;��filed��but��not��served.��� �Plaintiff��
seeks��monetary��relief��over��$1,000,000��for��each��Plaintiff.����UNTHSC’s��damages��are��statutorily��capped��at��$250,000.����
The��case��was��dismissed��without��prejudice��by��Plaintiff��on��March��23,��2017.��
��
Anthony��DeShawn��Thomas��v.��John��Mills,��M.D.,��D.��Peyton��and��Tarrant��County��Hospital��District��
Case��No.��16�r10061,��U.S.��Court��of��Appeals��for��the��Fifth��Circuit.� � � �Prisoner’s��civil��rights��claim;��on��appeal��following��
summary��judgment��for��defendants.� � � �Plaintiff��seeks��actual��and��compensatory��damages��of��$200,000��and��punitive��
damages��of��$20,000.����Loss��is��reasonably��possible.��
��
Research��Grant��Repayment��
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Note��12:��Risk��Management��
��
The��System��.-ystem
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agency��of��the��State,��is��protected��from��risk��of��loss��arising��from��these��tort��claims��by��sovereign��immunity,��except��as��
such��claims��are��permitted��under��the��Texas��Tort��Claims��Act.��In��addition��to��limiting��the��type��of��personal��injury��and��
damage��claims��that��can��be��brought��against��the��System,��the��Texas��Tort��Claims��Act��limits��the��loss��that��can��result��from��
claims��that��can��be��made��to��$250,000��for��each��person,��$500,000��for��each��single��occurrence��of��bodily��injury��or��death,��
and��$100,000��for��each��single��occurrence��of��damage��or��destruction��of��property.������
��
For��the��year��ended��August��31,��2016,��claims��against��the��System��were��below��the��liability��limits��established��by��the��
Texas��Tort��Claims��Act,��and��thus��immaterial.��
��
Commercial��Insurance��Arrangements��
Directors��and��Officers/Employment��Practices��Liability��
Directors��and��Officers��(“D&O”)/Employment��Practices��Liability��(“EPL”)��coverage��insures��all��institutions��in��the��System��
as��well��as��all��officers,��employees

�� insures � �� �
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Unemployment��Compensation��
The��State��provides��coverage��for��unemployment��benefits��from��appropriations��made��to��other��state��agencies��for��
System��employees.��The��current��General��Appropriations��Act��provides��that��the��System��must��reimburse��the��General��
Revenue��Fund��–��Consolidated��one�rhalf��of��the��unemployment��benefits��for��former��and��current��employees��from��
System��appropriations.��The��Texas��Comptroller��of��Public��Accounts��determines��the��proportionate��amount��to��be��
reimbursed��from��each��appropriated��fund��type.��The��System��has��only��one��appropriated��fund��type.��The��System��must��
reimburse��the��General��Revenue��Fund��100%��of��the��cost��for��unemployment��compensation��for��any��employees��paid��
from��funds��held��in��local��bank��accounts��and��local��funds��held��in��the��State��Treasury.��
��
Unemployment��compensation��is��on��a��pay�ras�ryou�rgo��basis��through��the��State,��with��the��
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Note��13:��Matrix��of��Operating��Expenses��Reported��by��Function��
��
For��the��year��ended��August��31,��2016,��the��following��table��represents��operating��expenses��for��both��natural��and��
functional��classifications��for��the��System:��
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Note��13:��Matrix��of��Operating��Expenses��Reported��by��Function��(Continued)��
��
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Schedule��of��the��System’s��
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Note��1:��Purpose��and��Summary��of��Significant��Accounting��Policies��
��
Purpose��
The��University��of��North��Texas��Foundation,��Inc.��(Foundation)��is��a��nonprofit��organization��with��the��purpose��of��providing��
financial��support��to��the��University��of��North��Texas.� � � � This��purpose��is��accomplished��by��the��Foundation��receiving��and��
managing��donations��(cash��and��non�rcash)��from��individuals��and��organizations.��
��
The��
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Note��5:��Contributions��and��Other��Receivables����
��
Contributions��and��other��receivables��as��of��August��31,��2016��and��August��31,��2015��are��as��follows:��
��

August��31,��2016�� August��31,��2015��
��Contributions��Receivable��in��less��than��one��year����������������������������������������$����������������������������2,514,252� � � �$����������������������������23,861,550��
��Contributions��Receivable��in��one��to��five��years���������������������������� ������������������������2,491,412�� ������������������������������������1,924,875��
��Contributions��Receivable��in��six��to��ten��years�������������������������������� ��������������������������������220,000�� ������������������������������������������291,245��
��Contributions��Receivable��in��over��ten��years���������������������������� ���������������������������������������������������������r ���� �������������������������������������������������������������������r ����
��������������������������������Total��Contributions��Receivable������������������������������������������ ����������������������5,225,664�� ������������������������������26,077,670��

��Less��allowance��for��uncollectible��amounts�������������������������������� ������������������������������(522,566)�� ��������������������������������(8,398,177)��
��Less��discounts��to��net��present��value� � � �� �

(312,807)��
��������������������������������������(423,421)��

��������������������������Net��Contributions��Receivable�������������������������������������������� ����������������������4,390,291�� ������������������������������17,256,072��

��Other��amounts��receivable������������������������������������������������������������������������������������������������������2,800�� ����������������������������������������������������2,855��
Total��Contributions��and��Other��Receivables������������������������������������ ��$��������������������������4,393,091� � � �$������������������������17,258,927��

��
��
Contributions��receivable��in��more��than��one��year��have��been��discounted��to��net��present��value��using��an��interest��rate��of��eight��
percent.�� � �A��significant��pledge��made��in��2011��had��stated��terms��that��it��was��to��be��paid��by��December��31,��2015.��� �The��pledge��
payment��was��not��received��on��that��date.����The��donor��verbally��renewed��the��pledge��for��a��payment��by��March��31,��2016.����This��
date��also��passed��without��receiving��a��payment.� � � �The��pledge��no��longer��meets��the��criteria��of��an��unconditional��promise��to��
give��and��has��been��reversed��during��the��year��ended��August��31,��2016.����The��reversal��is��shown��in��the��Statement��of��Activities��as��
an��adjustment��to��prior��year��contributions��receivable.����
��
Note��6:��Unrestricted��Net��Assets����
��
Unrestricted��net��assets��at��August��31,��2016��and��2015��include��$1,577,403��and��$1,272,517,��respectively,��which��has��been��
designated��by��the��Foundation’s��Board��of��Directors��as��a��reserve��for��future��operations.��
��
��
Note��7:��Temporarily��Restricted��Net��Assets����
��
Temporarily��restricted��net��assets��consist��of��contributions��from��donors��to��specified��programs��or��scholarships��within��the��
University��of��North��Texas.� � � � Temporarily��restricted��net��assets��also��includes��income��from��endowment��funds��that��are��
available��for��distribution��upon��satisfaction��of��the��specific��program��restriction��stated��in��the��endowment��agreement.��
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

����
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Note��8:��Permanently��Restricted��Net��Assets����
��
Net��assets��were��permanently��restricted��for��the��following��purposes��at��August��31,��2016��and��2015:����
 
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������August��31,��2016�� August��31,��2015��
����������
Endowments��to��support��various��programs,��scholarships,��and��
other��activities��of��the��University��of��North��Texas�������� ��$��������������������91,487,153� � � �$��������������������86,324,889��

Cash��value��of��life��insurance��policies��that��will��provide��proceeds��
upon��death��of��insured��for��endowments���� 513,979�� 512,137��
Total���������������������������������������������������������������������������������������������� ��$��������������������92,001,132� � � �$��������������������86,837,026��

 
 
 
Note��9:��Life��Insurance��Policies��
��
Several��endowments��have��been��established��which��are��to��be��funded��or��partially��funded��by��life��insurance��policies��for��which��
the��Foundation��has��been��named��owner��and��beneficiary.����Premium��payments��made��by��the��Foundation��are��reimbursed��by��
the��donors��of��the��policies.� � � �As��of��August��31,��2016��and��2015,��there��were��a��total��of��26��and��26��such��policies,��respectively,��
with��death��benefits��totaling��$1,972,817��and��$3,434,842��respectively,��and��cash��values��totaling��$513,975��and��$512,137��
respectively.����
��
Note��




